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- 2022: a novekvo kockazatok éve -



Néhany gondolat a vilagrol, a haboru meélyebb,
a honi allamhaztartasi folyamatokat befolyasolo
gazdasagi okokrol



Egyes orszagok gazdasagi novekedése 2012-2023 kozott (milliard USD)
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Forras: Vilagbank, 2022. junius, Eurépai Bizottsag 2022. méjus, KT Titkarsag szerkesztés nyilé teljesitmény oll6t.



Az Unio gazdasaga varhatéan nem fordul recesszioba. A real-GDP 2022-ben 2,7 %-
kal, 2023-ban-ban pedig 1,5 %-kal nohet az EU-ban. Az euréovezetben valamivel
szerényebb, 2022-ben 2.6 %-0s, 2023-ban 1.4 %-os novekedés lehetséges

Eurdpai Bizottsag altal kiadott gazdasagi elorejelzés 2022

A Bizottsag Magyarorszagon idén 5,2 %, 2023- Osszevetve az orosz, az EU-s és a magyar GDP-értékeket,
1> ban 2,1 % névekedést j6sol. Ez kisebb, mint a lathat6, hogy Oroszorszagban sulyos gazdasagi gondok,
2021-es 7,1, de jobb, mint a 2020-as 4,7 Eurépaban szerény novekedés, illetve visszaesés is varhatoé.
szazalékos visszaesés. A haborus és a szankciés hatas az EU-orszagokban az
elszallé nyersanyag-, élelmiszer- és energiaarakon érzédik.
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Forras: Borbas Maté, illetve EC julius 14-én megjelent adatok alapjan.


https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-surveillance-eu-economies/hungary/economic-forecast-hungary_hu
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csokkeno tendenciaju volt. Az oda iranyul6 exportjuk volumene az utébbi években jobbara

stagnalt
A KKE régio orszagainak orosz export-importjanak és az importon belul az olaj- és
5 u--...“oft'u..a!l siilva a GDP aranvahan (04)

A hazai kiulkereskedelmi 1? Iyamatokban az orosz- ukran haboru a klvetett szankcmk nyoman
4> fellépd alapanyaghianyok miatt a honi export volumenének dinamikaja még jobban

, Visszaesik, az importé viszont n6, ami a fizetesi mérleglink erdteljes romlasat okozza
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Forrds: Portfolio.nu alapjdn KT Titkarsdg szerkesztés



Az orosz GDP valtozasa 2021 juniusa és 2022 juniusa kozott,
idén januartol mar szamottevo visszaesése
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Forras: Borbas Maté, EC, 2022. 08.08.
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A kulso kornyezet eroteljes romlast mutat

Konjunktura indexek alakulasa, USA és Németorszag
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Forras: ifo, Reuters, PM



Az allamhaztartasi pozicidkat befolyasolo kulso okok:

Altalanos, évek 6ta tartd, napjainkban azonban feler6s6dé hatasok

* a globalis gazdasagi és ideologiai harc, orszagok, elvek, gyakorlatok ,szégyenpadra liltetésének”
kovetkezményei,

a globakliza'ciés miikodés tulhajtasabdl szarmazo altalanos egylittmiikodési, logisztikai, beszallitoi és értéklanc
zavarok,

az EU érték- és érdekfelfogasabdl kovetkez6 egyre mélyiilo fesziiltség, s ebbdl adodo forrasvisszatartasok,
* a cserearanyok kedvezdtlen valtozasa, a nyersanyagok, energiahordozok aranak a valtozasa,

* a pandémias idoszak és az abbol torténd visszaépiilés tobblet terhei, nehézségei,

* a kornyezetvédelem jelszavaval tett fals |Iépések gazdasagi kovetkezményei.

2022 februarjatol az ukrajnai orosz agresszio hatasai

* aszomszédunkban folyd haboru, a hadmiiveletek, a katonai felkésziiles, a menekiiltek ellatasa,a
kereskedelmi, gazdasagi és politikai kapcsolatokat érint6 kozvetlen, igen jelentds anyagi terhekkel jaro
kovetkezményei,

a szankcids politika kbvetkezményei, az energia- és nyersanyagellatas zavarai, s mindezek igen sulyos inflaciot
gerjesztd hatasai,

a nemzetkozi pénziigyi rendszer miikodésének egyenetlenségei,
az energetikai atallas nehézségei, a sziikséges beruhazasi forrasok eléteremtésének terhei,
a tradicionalis szovetségesi politika valtozasa megroppanasanak gazdasagi kovetkezményei.



A magyar gazdasag ées allamhaztartas
2021-ben és 2022 Il. félévében, a be
(nem) lathato jovo uzenetel



Az allamhaztartasi poziciokat befolyasolo okok:

Evek 6ta meglévé, a vilagpolitikai, haborus fesziiltségektdl fiiggetlen hatasok
* a kis- és kozépvallalati szektor europai 6sszehasonlitasban alacsony hatékonysagu realgazdasagi miikodése,

* a kormanyzati tamogatasi politika kell6 normativitast és kovetelménytamasztast nélkiil6z6 miikodése,

a beruhazasi tevékenység tulflitése,

a szolgaltatasok — kiemelten oktatas, egészségiigy, igazgatas — nem kell6 eredményessége a gazdasagi
miikodés segitésében, illetve atalakitasi kisérleteik terhei,

a hosszabb tavu tarsadalompolitikai céloknak alarendelt ado- és tamogataspolitika hatasmechanizmusa.
A 2022-es év negativ hatasokat felerésité uj honi okai

e Az év els6 hdonapjaiban tarsadalompolitikai és politikai okokbdl vallalt nagymértékii, keresletet gerjeszto
allamhaztartasi pénzkiaraml3s,

* a pandémia kovetkezményei: kozvetlen kiadasok, potldlagos kereslet, az Gjraindulas segitésének terhei,
* sulyos kiilkereskedelmi egyensulyvesztés, ikerdeficit kialakulasa,

* a kiilonboz6 kiilsd hatasok, belsé valtozasok esetenként késedelmes figyelembevétele, mint a haborus
szankciorendszer, a nyersanyag-, energia koltségek, a rezsikoltségek ugye, illetve az addpolitika vilaga,

* az aszaly altal is okozott rendkivili élelmiszerar dragulas.



A GDP novekedésének uteme 2019-ig nalunk gyorsabb volt mind az allamadéssagénal, mind az allamhaztartas
egyluttes kiadasanal. A koronavirus-jarvany itt is atrendezést hozott, a kiadas gyorsan emelkedett, mig a GDP
volumene 2020-ban 4,5 %-kal visszaesett. 2021-ben a magyar gazdasagban ,,visszapattanas” (7,1 %) az orosz-
ukran konfliktus elétt, 2022-ben tovabbi jelentés novekedés (5,9 %) volt az eldrejelzés, azota lefelé mutaté

novekedési kilatas és felfelé mutaté inflaciés varakozas...
Néhany jellemzd adat: GDP, allamadoéssag, a magyar allamhaztartas kiadasi foosszege, adéssagszolgalat, EU forras
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Forrds: KT Titkarsdga szerkesztés



Amig az allamhaztartas adoébevételei folyamatosan néttek, addig az adécentralizaciés rata
hullamzott az elmult tizenkét évben. Utébbinal 2020-ban — foként a GDP o0sszegének stagnalasa
miatt — kismértékii emelkedés, majd 2021-t6l alacsonyabb szinten normalizalédas

Az allamhaztartas ado6- és adéjellegli pénzforgalmi bevételeinek osszege milliard forintban és a
GDP-aranyos mértéke (az adécentralizacids rata) szazalékban 2010-2022 kozott
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2021-2023 kozott - a helyreallitas, a gazdasag-ujrainditasi programok
eredményeként - az adébevételek dinamikusan nonek

Az adébevételek 2021. évi, a 2022. év els6 hét havi és éves varhato teljesitése, valamint a 2023. évi eléiranyzata
fobb csoportonként I.

A kdzponti alrendszer f6bb addbevételei (milliard forint)
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A foglalkoztatas javulasa és a bérek emelkedése eredményeként a fogyasztasi adék minden

teruleten jelentéosen boviilnek

Az adbbevételek 2021. évi, a 2022. év elsd hét havi és éves varhato teljesitése, valamint a 2023. évi eldiranyzata
fébb csoportonként lil.

Fogyasztashoz kapcsolt addk (milliard forint)
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Az eros keresetkiaramlasnak koszonhetoen ezekben az években a személyi
jovedelemadodnal kiugroéak a teljesitések

Az adbébevételek 2021. évi, a 2022. év els6 hét havi és éves varhato teljesitése, valamint a 2023. évi eléiranyzata
fébb csoportonként IV.
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Hullamzoéan alakultak - a tervezési ciklusok logikajabél adédoan - az EU-bOI
érkezo6 tamogatasok

Magyarorszag és az Europai Unidé kozotti transzferek 2004-2022 kozott
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Megjegyzés: Az 6sszegek 2004-2020-ra az Eurépai Bizottséig adatszolgdltatdsdn alapulnak, 2021-re elézetes kincstdri tényadatok, 2022-re kdltségvetési tervezési adatok Forrdis: PM, KT Titkdrsdg szerkesztés



A tamogatasi keretosszegek a V4 orszagokban

MFF (Next Generation EU nélkiil) és RRF forrasok a V4 orszagokban (milliard eurd, folyéaron)
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2010-2023 kozott a konszolidalt allamhaztartasi kiadasok osszege 13.539 milliard forintrél 29.221 milliard
forintra emelkedik, mig GDP-aranyos mértéke (az ujraelosztasi rata) 49,7 szazalékrol - a GDP visszaesése és a
pandémia miatti tobbletkiadasok révén a 2020-as 54,4 szazalékos csucson keresztul - 42,9 szazalékra
csokken. Ez id6 alatt az allam gazdasagi funkcidi feler6sodnek, az egészségugyi, valamint a

tarsadalombiztositasi és joléti kiadasok erételjesen nének, magara kevesebbet kolt az allam
A konszolidalt allamhaztartasi kiadasok szerkezete (milliard forint, pénzforgalmi szemléletben) és GDP-aranyos mértéke (az
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* A tartalékok raépitésével magasabb lesz a tény



A pandémia miatt 2020-ban magasra szokott koltségvetési kiadasok
— a helyreallitas érdekében - megmaradnak 2021-2022-2023-ban is

Az allamhaztartas kozponti alrendszere kiadasainak 2021. évi, a 2022. év els6 hét havi és éves varhaté
teljesitése, valamint a 2023. évi eldiranyzata fé6bb csoportonként (milliard forintban) I.

2021. évi el6zetes tény 2022. évi I-VIl.ho 2022. évi Notifikacids varhato 2023. évi elGiranyzat
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Forrds: Allamkincstdr, PM, KT Titkdrsdg szerkesztése



A kozponti koltségvetés kiadasaiban 2021-2023 kozott markans eldébb az egészségvédelmi és a
gazdasag ujrainditasi tamogatasok, majd a kulonboz6 bérpolitikai intézkedések, valamint a
kamatemelkedés, ujabban pedig az energiaar novekedés hatasa

Az allamhaztartas kozponti alrendszere kiadasainak 2021.évi, a 2022. év elsb hét havi és éves varhato teljesitése,
valamint a 2023. évi elbiranyzata fébb csoportonként (milliard forintban) Il.
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Forrds: Allamkincstdr, PM, KT Titkdrsdg szerkesztése



Az energiaszamlak és a hozamok emelkedése all a fizetési mérleg romlasa mogott

Fizetési mérleg alakulasa jelentés energiaimportra szorulé uniés orszagokban (GDP szazalékaban)
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Magyarorszag energiaszamilaja
Az egyes energiahordozok nettdé importja, 2019 és 2022 (milliard forint)
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A vilaggazdasagban inflatorikus kérnyezet bontakozott ki,
kilondsen a 2021. év masodik felétdl megfigyelhetd
energia- és nyersanyagpiaci dragulds miatt.

Az orosz-ukran haboru tovabbi arndvekedést hozott,
2022. szeptemberi adatok

A TTF-gaz és HUDEX villamos energia hataridds

— aranak alakulasa (EUR/MWh)
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Megjegyzés: TTF: holland gazt6zsde, HUDEX: magyar energiatézsde

@ EUROZONA: 9,1

romlé magyar
pozicio a lll.
negyedévben

= UsA: 8,3

@ KiNA: 2,5

5,0-10,0
@ 10,0150
@ 150200

@ 20,0

9,3

7,0 9,6

Malta
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Kina és az USA esetében CPI adatok. 23
Forrds | Eurostat, KSH, Trading Economics, MNB
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A rezsicsokkentés fenntartasa a szukitett feltételek kozott is a kozponti koltségvetésnek 2022-ben
kozel 2000 milliard forintjaba kerulhet a kuls6 korulményektol és a felhasznalastol fuggoen. Az
arkedvezmény korabbi formajaban nem volt fenntarthaté!

A tozsdei és arezsicsokkentett (egyetemes) gazar (Ft/m3)
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rezsicsOkkentett gazar energiadija =T TF havi atlagar magyar allam gazveteli kolisege

Forras: MEKH, Refinitiv, MNB, Portfolio-kalkulaciok Megjegyzés: TTF=holland gaztézsde



Az energiaarak emelkedése jelentosen noveli a koltségvetési kiadasokat

Az energiaarak becsiilt koltségvetési hatasa kilonbozé vilagpiaci gazarak mellett

milliard forint milliard forint , . ..
Kormanyzati reakciok:
2000 - - 2000
1800 4 | 1800 1. Energiahatékonysag (+)
1600 - . 1600 * Rezsicsokkentés racionalizalasa
(lakossagi)
1400 - - 1400
1900 - | 1900 e Kozintézmények kompenzacidjanak
csokkentése (18°C a hivatalokban)
1000 - - 1000 , i )
e KAT/METAR szaldé
800 - - 800
2. Ellatasbiztonsag (-)
600 - - 600
400 4 | 400 e Kulonleges foldgazkészlet létrehozasa
(MSZKSZ)
200 - - 200
. . * Energiaszolgaltatok esetleges
veszteségtéritése

2022 2023

M JUniusi varakozas (90 eur6/MWh)
M Szeptemberi varakozas (210 eur6/MWh)

Forrds: PM, MNB



A romlé korulmények kozott is képes hazank gazdasaga a fenntarthaté

mukodésre
18
A brutté hazai termék (GDP) alakulasa 2012 - 2022 h
15
12 A 2022. elsé félévi kivalé 7.3 %-os teljesitményjavulas
utan, a feltételek valtozasa miatt szerényebb eredmények

9 varhatok a masodik félévben, de az éves teljesitmény

6 novekedés igy is 4 - 5 % koriil alakulhat

3

0 ‘ -l mwm_ Hom
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6
_l;p
-12
15
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
2022. 10. 27. mmm negyedéves valtozas (jobb skala)
Forras: KSH, PM, Portfolio, KT titkarsag : .. . .. 26

szezonalisan és naptari hatassal kiig. éves valtozas
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A GDP-novekedeés 2023-24 fordulojan lesz ujra 4 szazaléek feletti

tartomanyban
A magyar novekedés hosszu tavu alakulasa (negyedéves adatok, év/év, szazalék)
20
15
10
5
0 : .
) ) Varakozas, hogy
-5 Honaprol 2023-ban az éves GDP
10 hénapra romlé | null szaldd kozelében
15 , kp , K| IeSZ' lesz, de nem zarhaté
varakozasok: ki a kisebb visszaesés
-20 | sem
N | 11 V2 | 11 V2 | 11 V2 1 11 V2 I | I 11 VA I | N | 1 I AV
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Az, hogy hozza kell-e nyulni a 2023-as kozponti koltségvetéshez, alternativ szcenariok alapjan, tobbek kozott attdl fiigg, hogy még nem
tudjuk, hogy mennyire széles korben kell a rezsitAmogatasokat kiterjeszteni a vallalkozasokra, koziiletekre, allami intézményekre, vagy hogy
a lakossagi korben meg tud-e maradni. Ez alapvetoen a nemzetkozi energiapiactdl fiigg, ami viszont araiban annyira hullamzo, hogy nem
lehet elGre jelezni, mi lesz akar egy nap mulva. Ez jelentds fiskalis kockazat. Nehezen tervezhet6 tovabba az emelked6 jegybanki
alapkamat, a finanszirozasi koltségek miatt az adossagszolgalat alakulasa, valamint a jegybanki veszteség koltségvetési finanszirozasa.

Forras: PM el6rejelzés, Varga Mihaly bejelentése 2022. szeptember 23.



A fobb makrogazdasagi és allamhaztartasi mutatok a kulonboz6 eldrejelzések alapjan (%-ban)

2022
Megnevezés _ R
Kormany KoplnF- BCE-GTEK QR LA” Uzleti szereplé | ,B” Uzleti szereplé e bl OECD EC IMF
Tarki szerepld
. GDP volumen noévekedése (%) 4.3 4.0 4.8 45 49 49 2,0 4.0 3,6 3,7
. Haztartasok fogyasztasa (vol. nov.,%) 55 54 6,1 - 7,9 8,4 3,8 3,9 - -
3. K6zosségi fogyasztas (vol. nov.,%) 1,6 1,5 1,6 - 1,7 1,1 2,5 2,1 - -
. Brutté alléeszkoz-felhalmozas (vol. nov.,%) 2,7 4,5-5 4.8 - 7,5 2,9 0,5 4.1 - -
. Fogyasztéi arindex (éves atlag,%) 8,9 14_514’ 14,0 13,5 13,9 14,2 14,5 10,3 9,0 10,3
. Allamhaztartas egyenlege (ESA2010) (GDP%) -6,1 -5,8-6,2 -4,9 -4,9 -4,4 -5,1 -6,5 -5,5 -6,0 -5,4
. Allamadoéssag (GDP%) 76,1 77 69,5 73,2 71,2 76 76,3 76,4 75,9
2023
Megnevezeés — —
Kormény | Kopint-Tarki |BCE-GTEK|  OCR A" Uzleti szereplé B” Uzlet o0 OECD EC IMF
szerepld szerepld
. GDP volumen noévekedése (%) 41 1-1,5 1,9 2,0 0,5 -0,9 15 2,5 2,6 3,6
. Haztartasok fogyasztasa (vol. nov.,%) 4.4 (125) 1,0 - -0,7% 2,4 2,8 1,5 - -
. Kozosségi fogyasztas (vol. nov.,%) 15 0,0 15 - 0,4 -0,5 15 1,0 - -
. Brutto alléeszkoz-felhalmozas (vol. nov.,%) 4.2 0-1,0 2,5 - 4.8 -5,6 -1,5 2,8 - -
. Fogyasztoi arindex (éves atlag,%) 52 16-16,5 13,0 10,3 15,3 15,5 5,0 7,0 4,1 6,4
. Allamhaztartas egyenlege (ESA2010) (GDP%) -3,5 -4,0--5 -4,5 -3,5 -3,5 -4,7 -4,8 54 -4,9 -3,9
. Allamadéssag (GDP%) 73,8 76 64,5 70,3 71,2 70,8 77 75,1 76,1 73,5

Forras: Magyarorszag Konvergencia Programja 2022-26, KT szamara késziilt elérejelzések, OECD Economic Outlook, 2022 junius, Eurépai Bizottsag, IMF World Economic Outlook 2022 aprilis




A Koltségvetési Tanacs részére készult friss szakertoi elorejelzések

GDP novekedésre vonatkozo eldrejelzések osszevetése (év/év,
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Szazalék
N w

—
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o

B OGR Augusztus
B IMF, 2022 aprilis

Kopint-Tarki 2022 julius
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Forras: OGR sajat szamitas, MNB, IMF, Kopint-Datorg, GKI, OECD * Az MNB esetében a savos ~ Forras: OG Research

eldrejelzések kozepét tiintettiik fel.
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Tisztelt Hallgatosag!
Azzal kdszoném meg a megtiszteld figyelmet, hogy emlékeztessem Ondket:
- Az ilyen konfliktusok - mikozben teljesen lekotik a figyelmet - elviszik a zold atalaku-
lasra, a fenntarthatésagra, a fejlodésre, a jobb életre fordithatoé eroforrasokat, és a
végen a gyerekeink, unokaink vilaga kerul végletes veszélybe!
- A 2010-2020 kozotti fejlodeés, teljesitmeény, konzervativ gazdasagpolitika adta a jarvany
elleni védekezés és az ujrainditas sikerét, megteremtve j6 néhany tarsadalmi adéssag
orvoslasanak lehetoségeét! A kozéptavu gazdasagi tervek végrehajtasanak kulcseleme
az energiahatékonysag!
- A kulso korulmények, a bizonytalansag felerositik a gazdasagi életben megléevo
kockazatokat, amiknek porlasztasa gazdasagpolitikai prioritas. A kovetkezo években az
inflacié mérséklése egyutt kell jarjon gazdasagi teljesitményunk ujra fenntarthaté
novekedési palyara allitasaval! Tovabbra is prioritas a fiskalis €s monetaris politika
szoros egyuttmiikodése, ami csokkenti a bizonytalansagot, horgonyszerepet tolt be!
- Bizzunk abban, hogy az uj, elszomorito vilaghelyzetben, ha veszteségekkel és
megprobaltatasokkal is, de folytatni tudjuk mindazt, ami egy uj, kedvez6 palyat nyitott
meg az orszag szamara!
- Ehhez a pénzugyi stabilitas orzésére, a gazdalkodé szervezetek munkajara és azok
0sztonz6 tamogatasara, valamint nem utolsésorban (tarsadalmi) békére van szukség!



