


Disclaimer

Az előadás során elhangzó

vélemény az előadó nézeteit

tartalmazza, ami nem

feltétlenül egyezik a Magyar

Nemzeti Bank hivatalos

álláspontjával.



Az Őskor

(E-gold, Gold Age)

és a

Bitcoin születése

 Megjelennek az új kriptók (pl. ETH) és az

ismert váltók (Coinbase, Kraken)
 Az első digitális szervezetek

 Szembesülünk a hackeléssel (Mt. Gox)
 Első ICO-k és stablecoinok

 BTC és altok kilőnek

 Az ICO boom és az első szabályozások

 BTC első csúcsa (20k USD) és zuhanása (kripto tél)

 MNB BTC ATM állásfoglalás

 A kripto tél vége

 Stablecoinok megjelennek

 Szabályozói válaszút 

keresés

 STO/IEO/IDO

 DeFi és derivatívumok

felbukkanása
 Elképesztő árfolyamemelkedés és 

korrekciók

 DeFi Summer, bankolás a 

blokkláncon

 CBDC (DCEP)

 Szabályozási láz 1.0. (SzJATV.)
 NFT és Metaverzum őrület

 Bitcoin Law (El Salvador)

 Kripto-tél folytatódik

 Web 3.0. 

 Merge (PoS)

 Tornado Cash és 

következményei

 Szabályozási láz 2.0. 

(MiCA, USA, UA, CAF)





Olyanok, mint a hagyományos

pénzügyi eszközök, vagy éppen

reáleszközök tokenizálva.Valamilyen utility funkciót,

hozzáférést egy eszközhöz, vagy

szolgáltatáshoz.

Alapvető token taxonómia

Az érték olyan digitális egységei,

amelyek nem pénzek, vagy

valutakosarak, hanem olyan

stabilizációs eszközökre támaszkodnak,

amelyeknek megkísérlik a „peg-et”

tartani..

A kibocsátótól eltérő ökoszisztémában

fizetési és forgalmi eszközként funkcionálnak.

DAO által kibocsátott irányítási

jogokat biztosító token.



Uniswap (v3) (DEX)

Napi volumen: 1,27 milliárd USD

Párok: 4.960

Crypto.com
Napi volumen: 1.02 milliárd USD

Párok: 593

Source: napi kereskedési adatok a 

nomics.com-ról 2022.04.27, 

OKX (CN-HK)

Napi volumen: 25,86 milliárd USD

Párok: 25.535

Binance (MT)

Napi volumen: 91,434 milliárd USD

Párok: 2.433

Kriptoeszközök

Mennyiség: 64.285 (aktívan kereskedett: 12.965)

Kereskedési helyszínek: 824 (aktív: 540)

Market cap: 950,59 milliárd USD

BTC dominancia: 41,4%

Derivatívumok

Kriptoalapok, határidős termékek stb.
Coinbase Exchange

Napi volumen: 2,65 milliárd USD

Párok: 624



Source: ESMA, ESMA SMSG, OECD

A kriptoeszközök előnyei

Előnyök

Korlátlan 

befektetői pool

Tokenizáció

A hálózat 

értéke

Költség-

hatékonyság

Inclusive SME 

financing

Rugalmasság, 

Sebesség, 

Likviditás

 Közvetlen hozzáférés a befektetők

globális pooljához.

 Elméletben bármi felrakható

a blokkláncra

 A felhasználói bázisra építkezés

 Értékteremtés a hálózatos hatások

monetizálásával (yield farming, liquidity

mining)

 A közvetítő nélküliség miatti

megtakarítások

 A DLT és az automatizáció miatti

hatékonyságjavulás

 Befektetők aktív
közreműködése

 Korlátlan hozzáférés a

lakossági befektetőkhöz

 Token töredékébe való befektetés

lehetősége

 Gyors végrehajtás

 Elméletben korlátlan likviditás



Blokklánc specifikus

kockázatok

 Hálózati forgalom

 Tranzakciós díjak

Megtapasztaltuk, hogy be tud

ragadni tranzakció piaci

turbulencia esetén

Platform specifikus

kockázatok

 Tranzakciós díjak

 IT biztonság

 Centralizáltság réme

(admin kulcsok, killswitch)

 Interdependencia

 Komplex termék
 Az okosszerződés

megértésének nehézsége Szabályozási és adózási kockázatok

 Extrém volatilitás

 Kripto-buborék?

Tisztességtelen magatartások

 Csalások (scam)

 „Rug-pull”
 Félrevezető információk

Meg kell vizsgálni alaposan

bármilyen kripto üzletet!



Források: kodifikált belföldi és
nemzetközi szabályok, piaci
sztenderdek, kód(?)Tiltás: Kína, Algéria, Nepál

BTC fizetőeszköz
El Salvador, CAR

Legális tilalmakkal: Oroszország

Dedikált szabályok:
• Csak AML/CTF
• Adózás
• Prudenciális

EU: MiCA és DLTR
szabályozás

Co
de

is
th

e
la

w
?

De
Fi

?







1

2

3

4

5



Üdvözlendő, hogy a szabályozó is

felismerte, hogy szabályozással

elősegítheti a DLT-ben és a

kriptoeszközökben lévő potenciál

kibontakozását. Az irány jó, de

további munka szükséges a cél

eléréséhez.




