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Nem péenz,

= A hétkoznapi nyelvben kriptovalutaknak nevezett eszk6zokrol
eldszor 1s erdemes leszogezni, hogy azok a sz6 altalanos
¢rtelmében nem nevezhetok pénznek, igy valutanak sem.

’ Valgjaban spekulativ pénziigyi eszkozok. A pénz ismert

h anem s pe ku |at|V funkci61 koziil a legtobbet nem teljesitik, vagy mert nem

es7 kOZ lehetséges Yeh’ik ¢rdemben vasarolni (nem univerzalis
elszamolasi eszkoz, nem fizetéeszkoz), vagy mert tul
volatilisek.




= Akriptok hivei elsOsorban azért lelkesednek ezekeért az
N eszkozokert, mert azok ugymond decentralizaltak. Ez elvben
em igaz, am a gyakorlatban a tobbség az eszk6zoket nagyon is

d e Ce ﬂt ra | | Z é |t koncentralt kereskedelmi platformokon keresztiil vasarolta
meg ¢€s tartotta.




Koncentracio

(Makarov és Schoar 2010)
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BTC/USD price 2017 - 2022
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= Argentinahoz hasonlatos méretii gazdasag
energiafelhasznalasaval ¢s ezen keresztiil iveghazhatast gaz
kibocsatasaval egyezik meg. Ennek elsédleges oka, hogy
,banyaszasuk” egyre nehezebb matematikai mdveletekre éplil,
ezért egyre nagyobb hardware parkkal valésithatdé csupan meg.
Ismert, hogy Kinaban mar hasznalaton kivili erémiveket is

Kbrnyezetterheld

Ujrainditottak a bitcoin banyaszok massziv energiaigényik
fedezésére.




= A kripto-,valutak” hivei ilyenkor sietnek hozzatenni, hogy ez csak
az elmult évtizedekben miikdodd ugynevezett proof-of-work
(,banyaszati”) rendszerekre igaz, az ethereum nev(i eszkdz példaul
mar atallt a proof-of-stake (,letéti”) tipusu rendszerre. Ez jelent8s
csokkenést jelent a kornyezeti terhelésben, bar egy alapvetéen
haszontalan és kartékony spekulativ rendszer |étezése esetén az
eddigi kornyezeti artalom is béduletes volt. Ugyanakkor a proof-

Proof_of_wo rk of-stake tipusu rendszerekre mar nem igaz a kriptdk elméleti

alapelve, amelyek szerint azok teljesen decentralizaltak és

Ve rsu S mindenki altal ellenérizhet6ek lennének. Azaz egyfajta elmozdulas

proof-of-stake

a centralizacio iranyaba.

= A hivek masik reakcidja tipikusan a , hamis dilemma” érvelési

hibaja, amikor alapvet6en hasznos, vagy akar mas haszontalan
egyéb rendszerekre mutogatnak, hogy lam, azoknak is mekkora az
Okoldgiai [abnyoma. Ettdl a kriptdk karokozasa nem lesz
természetesen kisebb.



= A bitcoin gyakorlatilag az aranystandard mintajara jott 1étre.

Eldre rogzitett mennyiséget terveztek beldle, ami az arany

oo /77
N ove kVO globalisan véges jellegét, szlikdsségét hivatott imitalni az online
térben. Nem is olyan sokara ,,kibanyasszak™ majd az utolso

gazdasag mellett
d eﬂ até I’i ku S Egy novekvo gazdasagnak ugyanis novekvo pénzmennyiségre

bitcoint is. Ennek viszont dhatatlanul deflatorikus hatasa lesz.

van sziiksége, ellenkezd esetben deflacio kovetkezik be.




B L,j N OZéS, = Makarov e€s Schoar (2021): kevesebb, mint 3%, de
6sszegben kb. $2,4MD

feketegazdasag




= A mintdul szolgal6 aranystandard torténelmileg zsdkutcanak
_ bizonyult. A gazdasagi ndovekedéshez egyre boviild
pénzmennyiség sziiksegeltetik, egyébként deflacid és gazdasagi
osszeomlas, tomeges munkanelkiiliség lesz beldle. Valsagok
idején kifejezetten fontos, hogy a jegybank képes legyen a

A mintaul

pénzmennyis€g bovitésére a kereslet stimulalasara. Nem

Szol gé é véletlen, hogy minden jelentésebb gazdasagi valsag idején
felmondtak a kormanyok az aranystandardot: az amerikai
dld nVSta N d d rd polgarhaboru 1dején, az els6 vilaghdboriban, a Nagy Gazdasagi

Vilagvalsag idejen, illetve legutoljara Nixon elnok a vietnami

habora eredményeképpen 1971-ben.



Stacioner

gazdasagra OK

= [dealis esetben persze a vildggazdasag attérne a
nemnovekedésre, ami igencsak kivanatos lenne az
tiveghazhatast gazok kibocsatasa okozta klimavaltozas miatt.
Ekkor megfelelo lenne a véges mennyiségii pénz. A Kripto-
,,valutdk” libertarianus rajongdi €s a nemnovekedés zold
meggy6z0deésii hivel kozt azonban nem tilsagosan nagy az
atfedés, azaz az el0bbiek tilnyomo tobbsegeben folyamatosan
novekvo gazdasagban gondolkodnak.



= A masik lehetdség, amikor valamilyen formaban megkertili a
_ pénziigyi rendszer a pénz sziikOsséghez kotottségét. Ilyen

lehetne, ha szarmaztatott termékek épiilnének a Kripto-

“valutakra”. Ez ismert modon megtortént az aranyhoz kotott
valutak esetében. Ekkor viszont ellendrizhetetlenné valik a
. / . ;s tényleges pénzmennyiség, ami szintén baj, hiszen a tal sok
P
Krl ptOd S r|Vat|Va k y pénz pedig inflacios veszélyt hordoz magdban. Nem is szolva
arrol, hogy nem teljesiil a kriptok kitalaloinak eredeti

elképzelése, amely decentralizalt modon korlatozta volna a

fektelen €s ellendrizhetetlen pénzkibocsatast.



_ = Akriptovalutak tovabbi problémaja, mint emlitettiik, a jelentds

volatilitas, amely az alapvetden spekulativ jellegbdl adddik.
Egyes kriptovalutakat ezért elkezdték hozzakotni valamilyen
mas, nem korrelalt eszk6zhoz, példaul allami valutakhoz, vagy
allami valutak kosarahoz. Igy létrejottek a stabilkripték

Sta b| | kr| pté k (stablecoins). Ez egy oldalrdl ismét csak bemutatja az allami
szerepvallalas sziikségességét, azaz ellentétes a libertarianus
alapgondolattal. Ez mar egyfajta megalkuvas az allam
sziikségességével.




Kosz6ndm figyelmuiket!




