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Mégis mi az a kripto ?Miaza ?

A Bitcoin egy decentralizalt digitalis pénz amit 2009 januarjaban hoztak [étre a misztikus
es pszeudonim Satoshi Nakamoto nevi szerz6 altal publikalt whitepaper alapjan. A
létrehozo6 vagy létrehozok személyazonossagat a mai napig homaly fedi. A Bitcoin alacsony
koltségek mellett igér orszaghatarokon ativelo fizetési szolgaltatast. Mindezt kilso
erdekek, kormanyok és hivatalok teljes kontrollja és iranyitasa nélkul. A Bitcoin mikodeése
teljes nyilt, alapja a nyilt f6konyvi technoldgia, mely manipulalhatatlansagot,
visszafordithatatlansagot és ellendrizhetéséget nyujt anéelkul, hogy a feleknek meg kellene
egymasban vagy egy harmadik kozvetito félben bizniuk. A Bitcoin halozat barki szamara

szabadon hozzaférheté. . .
(investopedia++)
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Ok, de akkor mi a kripto ?

A Bitcoin korai sikerén felbuzdult szerencsevadasz projektek altal 6sszetakolt kozel 1000
és azokon kibocsatott megszamlalhatatlan osszessége, melyek

osszesitett piaci kapitalizacioja 2 trillio dollart is meghaladja, azonban ezek 99%-a nemcsak

hogy értéktelen, de eleve csak azzal a céllal jott Iétre, hogy megtévesszék a

“befektetoket” és pénzt csaljanak ki beldliik a hirtelen meggazdagodas igérete mellett.

A kibocsatok a legtobb esetben még csak nyomokban sem torekednek a bitcoin altal

lefektetett fundamentalis alapok kovetésére.
iéé %T YapDIOW D S3 (Népi eredetli szolds-mondds
’ A korai 2070-es évekbdl)
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A "szabalyozott” virtualis

Statusbno fizetbeszkdzok rogos Utja.

Vadnyugat (2015 el6tt)
Kina félévente betiltja, majd engedélyezni

Arbitrazs (2015-2017)

Torpeallamok és banankoztarsasagok
nagy lehetdsége?

Libra momentum (2018)
Veszélyben a pénznyomtatas monopédliuma? MlCA/FATF (2018-)

Szabalyozni valamit,
amit nem igazan értunk
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Kripto szabalyozas jelene (2022)

StatUSbno

AML/CTF regulacio
Pl. EU-ban az EU AML 5./6. direktiva Jogallami keretrendszerek

Az Ggyfél szempontjabdl kozeliti meg
a tevékenységet és hatarozza meg a Pl. EU-ban a MICA

oldalardl szabalyoz és inkabb a “mit lehet”
14 4 Elvet kdveti, mintsem a “hogyant”.
FATF ajanlasok 2

Kockazat alapu és technoldgia

fokuszu megkozelités
Egyértelm(en a VASP-t allitja a kozéppontba
és azon keresztlil érvényesiti a kockazati
megkozelitést. A leginkabb szakmai szempontu
és ‘state of the art’ ajanlasrendszer.
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MiCA (2020.09.16)

tartoz0 kockazati besorolasok. A

egyertelmdsiti,

teljesiti az igereteit.
MICA (Markets in Crypto-Assets)

Regulatory Sandbox

A framework definialja, hogy milyen mddon

vehetnek részt az egyes projektek, illetve
milyen esetekben kell kotelez6en részt
venniuk a szabalyozo altal Iétrehozott
sandboxban.

Passporting

A MICA teljeskori elfogadasa esetén (27

tagallam), lehetévé valik, hogy az egyes

tagallamokban elfogadott kriptoeszkoz szolgaltatok
passportalhassak licensziket a tobbi tagallam
tertletére is, hasonldéan a banki licenszekhez is.

A MIFID mintajara készult eszkoz definiciot és token
kategériékat meghatarozo iranyelv, illetve az ezekhez
szabalyozas
hogy a befektetbk milyen maodon
tudnak fellépni egy projekttel szemben, ami nem

02 kell

Uzleti szerepkorok szétvalasztasa

elkuloniteni a token kibocsatok és
hasznaldk Gzleti korét, illetve bizonyos
tevékenységekhez milyen digitalis

letétkezelési,
kell megfelelnie az egyes szerepl6knek.

Digitalis token kibocsatas

04
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A MICA szamos eszkozkategodriaban engedélyez token
kibocsatast, illetve tesz tobb ponton is kivételt bizonyos
meéretl projektek esetén. Alapvetd elvaras, hogy a projekt
rendelkezzen egy tiszta projekt definicioval (whitepaper),
illetve amennyiben nem kivan 1 millié eurénal tobb tokét
bevonni, akkor mentességet is kaphat a szabalyozasi
kotelmek aldl.

A MICA uj fogalomként definialja az e-money tokeneket,
amivel lehetové teszi, hogy a jelenleg tulszabalyozott e-
money (elektronikus pénz) piac résztvevdi is
tokenizalhassak a sajat muikodésuket és azt
blzockchainen implementaljak.
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A framework egyértelmlen tisztazza, hogy miként
token
uzleti

eszkoz

illetve milyen toke kovetelményeknek
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Risk-based approach

Minden 1000 USD/EUR feletti VA muiveletre esetén
CDD és Travel Rule alkalmazasat irja el6. A fokuszban
leginkabb a VASP all és nem a VA. Megkozelitése:
lokalis felugyeleteknek kell szabalyoznia a hatarokon
ativel6 VA miveleteket.

Scope/Out-of-scope

Bar a DEFI nem VASP, de ett6l meég a létrehozo,
uzemeltetbvel szemben érvényesithetd a VASP
elvaras. Ha ez nem azonosithatd, akkor a
felugyelet megkovetelheti egy VASP felallitasat.

Supervising

Licensz vagy regisztracios kotelmet ir el6 a VASP
entitasokra. Alap elvaras, hogy a honos orszagban kell
rendelkeznie felUgyelettel
szolgaltatasi
kotelmet.
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és licensszel. llletve a

orszagok elGirhatnak  regisztracios
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Travel Rule

A Dbanki utalasokhoz kezeléséhez  hasonld
adatmegosztasi folyamat kialakitasat irja el6 a VASP-
ok kozott, mely megkoveteli, hogy a kuld6 VASP
elére tajékoztassa a fogadd VASP-et
kezdeményez6 ugyfél kiléterdl.
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Customer Due Diligence

A szokasosnal sokkal alaposabb atvilagitast var el,
kUildonosen corporate ugyfelek esetén elvaras egy
komplex UBO vizsgalat. Az Ugyféladatok beszerzése
és ellen6rzése mellett nagy hangsulyt fektet a
ugyfellel torténd kapcsolattartas kockazati
korulményeinek vizsgalatara. Fontosabb tampontok:
szankcios listak alkalmazasa, folyamatban Iévd
tranzakcio kockazati elemzése kulsé adatforrasokbal.

O Y S\ J | | ~
U VS




Overview Internal Txns Logs (37) State Comments
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Interacted With (To): Contract 0x3463ce801a96b24cd5fdb9b961b198a97499dbai &
;- Transaction Action: » Borrow 9895,071.765315723169998843 DAl From . dYdX
v Collected 0.000224308479107291 . COMP For Supplying DAI On Compound
» Supply 1,000,000 DAl To Compound
v Collected 0.001785300774330489 . COMP For Supplying @ USDC On Compound
» Withdraw 1,008,725.433834 @ USDC From Compound

» Repay 995,071.765315723169999945 — DAl To [l dvdx

7! Tokens Transferred: @ + From dYdx: Solo Margin To 0x89097d3c372398... For 995,071.7653157231699999423 ($1,005,022.48) Dai Stableco... (DAl)
» From 0xBS097d3c372398... To Curve.fi: Compound... For 1,000,000 ($1,010,000.00) Dai Stableco... (DA)

» From Curve.fi: Compound... To Compound Da For 1,000,000 {($1,010,000.00) Dai Stableco... (DAI)

+ From Compound Da To (0x00000000000000... For 1,000,000 ($1,010,000.00) Dai Stableco... (DA)

» From Compound Dal To Curve.fi: Compound... For 48,556,035.38080862 ($1,014,469.11) L Compound Dai (cDAI)

+ From Compound: Comptr... To Curve.fi: Compound... For 0.00200960925343778 ($0.27) .C-:r“pomd (COMP)

» From Compound USD Coin Te Curve.fi: Compound... For 1,008,725.433834 ($1,008,611.45) @' USD Coin (USDC)

+ From Curve.fi: Compound... To Compound USD Ceoin For 47,740,995.98404758 ($1,011,203.47) Compound USD... (cUSDC)

» From Curve.fi: Compound... To 0x89097d3c3723598... For 1,008,725.433834 ($1,008,611.45) '@' USD Coin (USDC)

» From 0xB8097d3c372398... To Curvefi: sUSDv2 5... For 1,008,725.433834 ($1,008,611.45) @' USD Coin (USDC)

» From Curve.fi: sUSDv2 S... To 0xB9087d3c372388... For 1,002,725.932299087172346714 ($1,012,753.19) Dai Stableco... (DAI)

» From 0x82097d3c372398... To dYdX: Solo Margin For 595,071.765315723169999545 ($1,005,022.48) Dai Stableco... (DAI)

7 Value: 0 Ether ($0.00)

7 Transaction Fea: 4,208993194374 Ether (31,535.03)
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Koszonom a figyelmuket!



