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Néhány gondolat a világról, a háború mélyebb, 
a honi államháztartási folyamatokat befolyásoló 

gazdasági okokról 
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India

Oroszország

Ukrajna

érdemes meglátni a 
felzárkózást

2021. évben milliárd USD

Kína 15915,2

Németország 3957,9

Spanyolország 1346,8

Magyarország 166,8

India 2891,6

Oroszország 1553,2

Ukrajna 160,7

Egyesült Államok 22147,3

Egyes országok gazdasági növekedése 2012-2023 között (milliárd USD)

Megjegyzés: az USA és Kína adatait a jobb tengelyhez mért oszlopok

mutatják a nagyságrendi különbségek egy ábrán való ábrázolása

érdekében, Németország, Spanyolország, India, Oroszország

valamint Magyarország és Ukrajna társadalmi teljesítménye vonalas

megjelenítésű, utóbbiaknál számmal is jelezve a nagyságrendet, a

nyíló teljesítmény ollót.Forrás: Világbank, 2022. június, Európai Bizottság 2022. május, KT Titkárság szerkesztés



Az Unió gazdasága várhatóan nem fordul recesszióba. A reál-GDP 2022-ben 2,7 %-
kal, 2023-ban-ban pedig 1,5 %-kal nőhet az EU-ban. Az euróövezetben valamivel 
szerényebb, 2022-ben 2,6 %-os, 2023-ban 1,4 %-os növekedés lehetséges

Európai Bizottság által kiadott gazdasági előrejelzés 2022

A Bizottság Magyarországon idén 5,2 %, 2023-

ban 2,1 % növekedést jósol. Ez kisebb, mint a 

2021-es 7,1, de jobb, mint a 2020-as 4,7 

százalékos visszaesés.

Összevetve az orosz, az EU-s és a magyar GDP-értékeket, 

látható, hogy Oroszországban súlyos gazdasági gondok, 

Európában szerény növekedés, illetve visszaesés is várható. 

A háborús és a szankciós hatás az EU-országokban az 

elszálló nyersanyag-, élelmiszer- és energiaárakon érződik.

Forrás: Borbás Máté, illetve EC július 14-én megjelent adatok alapján.

https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-surveillance-eu-economies/hungary/economic-forecast-hungary_hu


A közép-európai országok (KKE régió)  Oroszországból származó importja 2018-2021-között is 

csökkenő tendenciájú volt. Az oda irányuló exportjuk volumene az utóbbi években jobbára 

stagnált

A KKE régió országainak orosz export-importjának és az importon belül az olaj- és 

gázimportjának súlya a GDP arányában (%)

Forrás: Portfolio.hu alapján KT Titkárság szerkesztés
5

0

0,5

1

1,5

2

2,5

3

3,5

4

4,5

5

2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021

HR CZ HU PL RO SI SK

Import Oil&Gas Other imports Exports of goods

A hazai külkereskedelmi folyamatokban az orosz-ukrán háború, a kivetett szankciók nyomán 

fellépő alapanyaghiányok miatt a honi export volumenének dinamikája még jobban 
visszaesik, az importé viszont nő, ami a fizetési mérlegünk erőteljes romlását okozza



Az orosz GDP változása 2021 júniusa és 2022 júniusa között, 
idén januártól már számottevő visszaesése

Forrás: Borbás Máté, EC, 2022. 08.08.
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Konjunktúra indexek alakulása, USA és Németország

A külső környezet erőteljes romlást mutat
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Forrás: ifo, Reuters, PM



Az államháztartási pozíciókat befolyásoló külső okok:
Általános, évek óta tartó, napjainkban azonban felerősödő hatások
• a globális gazdasági és ideológiai harc, országok, elvek, gyakorlatok „szégyenpadra ültetésének”  
következményei,

• a globalizációs működés túlhajtásából származó általános együttműködési, logisztikai, beszállítói és értéklánc 
zavarok, 

• az EU érték- és érdekfelfogásából következő egyre mélyülő feszültség, s ebből adódó forrásvisszatartások,

• a cserearányok kedvezőtlen változása, a nyersanyagok, energiahordozók árának a változása,

• a pandémiás időszak és az abból történő visszaépülés többlet terhei, nehézségei,

• a környezetvédelem jelszavával tett fals lépések gazdasági következményei.

2022 februárjától az ukrajnai orosz agresszió hatásai
• a szomszédunkban folyó háború, a hadműveletek, a katonai felkészülés, a menekültek ellátása, a 
kereskedelmi, gazdasági és politikai kapcsolatokat érintő közvetlen, igen jelentős anyagi terhekkel járó 
következményei, 

• a szankciós politika következményei, az energia- és nyersanyagellátás zavarai, s mindezek igen súlyos inflációt 
gerjesztő hatásai,

• a nemzetközi pénzügyi rendszer működésének egyenetlenségei,

• az energetikai átállás nehézségei, a szükséges beruházási források előteremtésének terhei, 

• a tradicionális szövetségesi politika változása megroppanásának gazdasági következményei.



A magyar gazdaság és államháztartás 
2021-ben és 2022 II. félévében, a be 

(nem) látható jövő üzenetei
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Az államháztartási pozíciókat befolyásoló okok:

Évek óta meglévő, a világpolitikai, háborús feszültségektől független hatások
• a kis- és középvállalati szektor európai összehasonlításban alacsony hatékonyságú reálgazdasági működése,

• a kormányzati támogatási politika kellő normativitást és követelménytámasztást nélkülöző működése,

• a beruházási tevékenység túlfűtése,

• a szolgáltatások – kiemelten oktatás, egészségügy, igazgatás – nem kellő eredményessége a gazdasági 
működés segítésében, illetve átalakítási kísérleteik terhei,

• a hosszabb távú társadalompolitikai céloknak alárendelt adó- és támogatáspolitika hatásmechanizmusa. 

A 2022-es év negatív hatásokat felerősítő új honi okai

• Az év első hónapjaiban társadalompolitikai és politikai okokból vállalt nagymértékű, keresletet gerjesztő 
államháztartási pénzkiáramlás,

• a pandémia következményei: közvetlen kiadások, pótlólagos kereslet, az újraindulás segítésének terhei,

• súlyos külkereskedelmi egyensúlyvesztés,  ikerdeficit kialakulása,

• a különböző külső hatások, belső változások esetenként késedelmes figyelembevétele, mint a háborús 
szankciórendszer, a nyersanyag-, energia költségek, a rezsiköltségek ügye, illetve az adópolitika világa,

• az aszály által is okozott rendkívüli élelmiszerár drágulás. 
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GDP Adósságszolgálat (kamat) Államadósság Konszolidált államháztartási kiadások EU források

A GDP növekedésének üteme 2019-ig nálunk gyorsabb volt mind az államadósságénál, mind az államháztartás

együttes kiadásánál. A koronavírus-járvány itt is átrendezést hozott, a kiadás gyorsan emelkedett, míg a GDP

volumene 2020-ban 4,5 %-kal visszaesett. 2021-ben a magyar gazdaságban „visszapattanás” (7,1 %) az orosz-

ukrán konfliktus előtt, 2022-ben további jelentős növekedés (5,9 %) volt az előrejelzés, azóta lefelé mutató

növekedési kilátás és felfelé mutató inflációs várakozás…
Néhány jellemző adat: GDP,  államadósság, a magyar államháztartás kiadási főösszege, adósságszolgálat, EU forrás

Milliárd forint

Forrás: KT Titkársága szerkesztés

2021-2022 bizonytalan, hitelfelvétel, 
átcsoportosítás, költségvetési 

forrásból megelőlegezés
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A monetáris megszorítás sehol sem járhat laza fiskális fegyelemmel, márpedig

hazánkban a 2022. I. féléves rekord hiány emiatt is gyorsan korrigálandó. Az

államháztartás hiányának - a II. félévtől várható a kisebb gazdasági növekedésből

fakadóan kieső bevételek és a válságkezelés következtében megugró kiadások révén

történő – „elszaladását” meg kellett állítani. Ez a központi költségvetés „átszabását”, a

„szent tehenek levágását”, a beruházások racionalizálását tette szükségessé.



Amíg az államháztartás adóbevételei folyamatosan nőttek, addig az adócentralizációs ráta

hullámzott az elmúlt tizenkét évben. Utóbbinál 2020-ban – főként a GDP összegének stagnálása

miatt – kismértékű emelkedés, majd 2021-től alacsonyabb szinten normalizálódás

Az államháztartás adó- és adójellegű pénzforgalmi bevételeinek összege milliárd forintban és a 

GDP-arányos mértéke (az adócentralizációs ráta) százalékban 2010-2022 között

Forrás: PM, KT Titkársága szerkesztés
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Az adóbevételek 2021. évi, a 2022. év első hét havi és éves várható teljesítése, valamint a 2023. évi előirányzata 
főbb csoportonként I.
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A központi alrendszer főbb adóbevételei (milliárd forint)

Gazdálkodó szervezetek befizetései Fogyasztáshoz kapcsolt adók Lakosság befizetései Egyéb*

2021-2023 között - a helyreállítás, a gazdaság-újraindítási programok 

eredményeként - az adóbevételek dinamikusan nőnek

* Szociális hozzájárulási adó, társadalombiztosítási járulékokForrás: Államkincstár, PM, KT Titkárság szerkesztése
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Fogyasztáshoz kapcsolt adók (milliárd forint)

Általános forgalmi adó Jövedéki adó Regisztrációs adó Távközlési adó

Pénzügyi tranzakciós illeték Biztosítási adó Turizmusfejlesztési hozzájárulás Légitársaságok adója

Az adóbevételek 2021. évi, a 2022. év első hét havi és éves várható teljesítése, valamint a 2023. évi előirányzata 
főbb csoportonként III.

A foglalkoztatás javulása és a bérek emelkedése eredményeként a fogyasztási adók minden 

területen jelentősen bővülnek

Forrás: Államkincstár, PM, KT Titkárság szerkesztése
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Lakosság befizetései (milliárd forint)

Személyi jövedelemadó Illeték befizetések Gépjárműadó Háztartási alkalmazottak regisztrációs díja

Az adóbevételek 2021. évi, a 2022. év első hét havi és éves várható teljesítése, valamint a 2023. évi előirányzata 
főbb csoportonként IV.

Az erős keresetkiáramlásnak köszönhetően ezekben az években a személyi 

jövedelemadónál kiugróak a teljesítések

Forrás: Államkincstár, PM, KT Titkárság szerkesztése
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Költségvetésben megjelenő uniós támogatások Költségvetésen kívüli uniós támogatások Támogatások mindösszesen

Befizetés az EU költségvetésébe Nettó pozíció

A pandémia utáni NGEU programhoz hasonlóan a háború
hatásainak mérséklésére elkerülhetetlenek a nagyívű –
százmilliárd euró nagyságrendű - uniós konszolidációs lépések.

Forrás: PM, KT Titkárság szerkesztés

Hullámzóan alakultak - a tervezési ciklusok logikájából adódóan - az EU-ból 

érkező támogatások

Magyarország és az Európai Unió közötti transzferek 2004-2022 között

Megjegyzés: Az összegek 2004-2020-ra az Európai Bizottság adatszolgáltatásán alapulnak, 2021-re előzetes kincstári tényadatok, 2022-re költségvetési tervezési adatok

16

?

Valódi veszélyben – idei
megegyezés esetén is -
a helyreállítási források
nagyjából 35 % - a, a
kohéziós források
nagyjából 40 % -a lehet.
Előbbi teljes összege a
hitelkeret nélkül 2700 -
2800 milliárd forint,
utóbbi pedig nagyjából
7800-8000 milliárd
forintnyi forrást jelent a
hét év alatt (az euró
árfolyamától függően),
a két tétel nagyobbik
része tehát nem forog
kockán.
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MFF (Next Generation EU nélkül) és RRF források a V4 országokban (milliárd euró, folyóáron)

A támogatási keretösszegek a V4 országokban

32,63

7,68

18,93

6,01

114,86

34,03

37,26

5,81

Lengyelország

Magyarország

CsehországSzlovákia

2021-2027 Többéves Pénzügyi Keret Helyreállítási és Ellenállóképességi EszközForrás: Európai Bizottság, PM



2010-2023 között a konszolidált államháztartási kiadások összege 13.539 milliárd forintról 29.221 milliárd 

forintra emelkedik, míg GDP-arányos mértéke (az újraelosztási ráta) 49,7 százalékról - a GDP visszaesése és a 

pandémia miatti többletkiadások révén a 2020-as 54,4 százalékos csúcson keresztül - 42,9 százalékra 

csökken. Ez idő alatt az állam gazdasági funkciói felerősödnek, az egészségügyi, valamint a 

társadalombiztosítási és jóléti kiadások erőteljesen nőnek, magára kevesebbet költ az állam
A konszolidált államháztartási kiadások szerkezete (milliárd forint, pénzforgalmi szemléletben) és GDP-arányos mértéke (az 

újraelosztási ráta, %) 2010-2023 között

Forrás: 2010-2020 között zárszámadások, 2021 PM információ, 2022-2023 költségvetések

* A tartalékok ráépítésével magasabb lesz a tény
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Forrás: Államkincstár, PM, KT Titkárság szerkesztése

Az államháztartás központi alrendszere kiadásainak 2021. évi,  a 2022. év első hét havi és éves várható 
teljesítése, valamint a 2023. évi előirányzata főbb csoportonként (milliárd forintban) I.

A pandémia miatt 2020-ban magasra szökött költségvetési kiadások 
– a helyreállítás érdekében - megmaradnak 2021-2022-2023-ban is 

 -
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KÖZPONTI KÖLTSÉGVETÉS ELKÜLÖNÍTETT ÁLLAMI PÉNZALAPOK TÁRSADALOMBIZTOSÍTÁS PÉNZÜGYI ALAPJAI
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*  KÖZSZOLGÁLATI MŰSORSZOLGÁLTATÁS TÁMOGATÁSA,  SZOCIÁLPOLITIKAI MENETDÍJ TÁMOGATÁS, LAKÁSTÁMOGATÁSOK, TÁRSADALMI ÖNSZERVEZŐDÉSEK TÁMOGATÁSA, 
KORMÁNYZATI RENDKÍVÜLI KIADÁSOK, KEZESSÉGÉRVÉNYESÍTÉS, EGYÉB KIADÁSOK

Az államháztartás központi alrendszere kiadásainak 2021.évi, a 2022. év első hét havi és éves várható teljesítése, 

valamint a 2023. évi előirányzata főbb csoportonként (milliárd forintban) II.

A központi költségvetés kiadásaiban 2021-2023 között markáns előbb az egészségvédelmi és a 
gazdaság újraindítási támogatások, majd a különböző bérpolitikai intézkedések, valamint a 

kamatemelkedés, újabban pedig az energiaár növekedés hatása
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2021. évi előzetes tény 2022. évi I-VII.hó 2022. évi Notifikációs várható 2023. évi előirányzat

Központi költségvetés

  EGYEDI ÉS NORMATÍV TÁMOGATÁSOK   NEMZETI CSALÁD- ÉS SZOCIÁLPOLITIKAI ALAP

  KÖLTSÉGVETÉSI SZERVEK ÉS FEJEZETI KEZELÉSŰ
  ELŐIRÁNYZATOK KIADÁSAI

  AZ ÁLLAMHÁZTARTÁS ALRENDSZEREINEK TÁMOGATÁSA

  UNIÓS PROGRAMOK KIADÁSAI   KAMATKIADÁSOK

Forrás: Államkincstár, PM, KT Titkárság szerkesztése
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Fizetési mérleg alakulása jelentős energiaimportra szoruló uniós országokban (GDP százalékában)

Az energiaszámlák és a hozamok emelkedése áll a fizetési mérleg romlása mögött

Forrás: Eurostat, PM
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2022*2019

Forrás:Thomson Reuters, KSH, Eurostat, MEKH, PM-számítás, *becslés



A világgazdaságban inflatorikus környezet bontakozott ki, 
különösen a 2021. év második felétől megfigyelhető 
energia- és nyersanyagpiaci drágulás miatt. 
Az orosz-ukrán háború további árnövekedést hozott, 
2022. szeptemberi adatok
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A TTF-gáz és HUDEX villamos energia határidős 
árának alakulása (EUR/MWh)

Forrás: Thomson Reuters
Megjegyzés | HICP adatok. Magyarország esetében a KSH módszertana alapján számított infláció szerepel. 
Kína és az USA esetében CPI adatok.
Forrás | Eurostat, KSH, Trading Economics, MNB 

Megjegyzés:  TTF: holland gáztőzsde, HUDEX: magyar energiatőzsde

USA: 8,3

KÍNA: 2,5

EUROZÓNA: 9,1 Jelentősen 
romló  magyar 

pozíció a III. 
negyedévben



A rezsicsökkentés fenntartása a szűkített feltételek között is a központi költségvetésnek 2022-ben 

közel 2000 milliárd forintjába kerülhet a külső körülményektől és a felhasználástól függően. Az 

árkedvezmény korábbi formájában nem volt fenntartható!

Megjegyzés: TTF=holland gáztőzsde

A nagy szolgáltatók mai éves veszteségei csak 
becsülhetők: 500-1000 milliárd forint körüli bevételkiesés

Addig nem volt baj, amig a világpiaci gázár kisebb volt 
mint a „rezsicsökkentett”



Az energiaárak emelkedése jelentősen növeli a költségvetési kiadásokat

Az energiaárak becsült költségvetési hatása különböző világpiaci gázárak mellett

Forrás: PM, MNB
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Kormányzati reakciók:

1. Energiahatékonyság (+)
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(lakossági)

• Közintézmények kompenzációjának 
csökkentése (18°C a hivatalokban)

• KÁT/METÁR szaldó

2. Ellátásbiztonság (-)

• Különleges földgázkészlet létrehozása 
(MSZKSZ)

• Energiaszolgáltatók esetleges 
veszteségtérítése



A bruttó hazai termék (GDP) alakulása 2012 - 2022

Forrás: KSH, PM, Portfolio, KT titkárság

A romló körülmények között is képes hazánk gazdasága a fenntartható 

működésre

2022. 10. 27.
26
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A magyar növekedés hosszú távú alakulása (negyedéves adatok, év/év, százalék)

A GDP-növekedés 2023-24 fordulóján lesz újra 4 százalék feletti 
tartományban
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Várakozás, hogy 
2023-ban az éves GDP 
null szaldó közelében 
lesz, de nem zárható 
ki a kisebb visszaesés 

sem 

Hónapról 

hónapra romló 

várakozások!

Forrás: PM előrejelzés, Varga Mihály bejelentése 2022. szeptember 23.

Az, hogy hozzá kell-e nyúlni a 2023-as központi költségvetéshez, alternatív szcenáriók alapján, többek között attól függ, hogy még nem 
tudjuk, hogy mennyire széles körben kell a rezsitámogatásokat kiterjeszteni a vállalkozásokra, közületekre, állami intézményekre, vagy hogy 
a lakossági körben meg tud-e maradni. Ez alapvetően a nemzetközi energiapiactól függ, ami viszont áraiban annyira hullámzó, hogy nem 
lehet előre jelezni, mi lesz akár egy nap múlva. Ez jelentős fiskális kockázat. Nehezen tervezhető továbbá az emelkedő jegybanki
alapkamat, a finanszírozási költségek miatt az adósságszolgálat alakulása, valamint a jegybanki veszteség költségvetési finanszírozása. 



A főbb makrogazdasági és államháztartási mutatók a különböző előrejelzések alapján (%-ban)

Forrás: Magyarország Konvergencia Programja 2022-26, KT számára készült előrejelzések, OECD Economic Outlook, 2022 június, Európai Bizottság, IMF World Economic Outlook 2022 április   

Megnevezés

2022

Kormány
Kopint-

Tárki
BCE-GTEK

OGR
„A” Üzleti szereplő „B” Üzleti szereplő „C” Üzleti 

szereplő
OECD EC IMF

1. GDP volumen növekedése (%) 4,3 4,0 4,8 4,5 4,9 4,9 2,0 4,0 3,6 3,7

2. Háztartások fogyasztása (vol. növ.,%) 5,5 5,4 6,1 - 7,9 8,4 3,8 3,9 - -

3. Közösségi fogyasztás (vol. növ.,%) 1,6 1,5 1,6 - 1,7 1,1 2,5 2,1 - -

4. Bruttó állóeszköz-felhalmozás (vol. növ.,%) 2,7 4,5-5 4,8 - 7,5 2,9 0,5 4,1 - -

5. Fogyasztói árindex (éves átlag,%) 8,9
14-14,

5
14,0 13,5 13,9 14,2 14,5 10,3 9,0 10,3

6. Államháztartás egyenlege (ESA2010) (GDP%) - 6,1 -5,8-6,2 -4,9 -4,9 -4,4 -5,1 -6,5 -5,5 -6,0 -5,4

7. Államadósság (GDP%) 76,1 77 69,5 73,2 71,2 76 76,3 76,4 75,9

Megnevezés

2023

Kormány Kopint-Tárki BCE-GTEK
OGR

„A” Üzleti szereplő
„B” Üzleti 

szereplő

„C” Üzleti 

szereplő
OECD EC IMF

1. GDP volumen növekedése (%) 4,1 1-1,5 1,9 2,0 0,5 -0,9 1,5 2,5 2,6 3,6

2. Háztartások fogyasztása (vol. növ.,%) 4,4
-1,5-

(-2)
1,0 - -0,7% -2,4 2,8 1,5 - -

3. Közösségi fogyasztás (vol. növ.,%) 1,5 0,0 1,5 - 0,4 -0,5 1,5 1,0 - -

4. Bruttó állóeszköz-felhalmozás (vol. növ.,%) 4,2 0-1,0 2,5 - 4,8 -5,6 -1,5 2,8 - -

5. Fogyasztói árindex (éves átlag,%) 5,2 16-16,5 13,0 10,3 15,3 15,5 5,0 7,0 4,1 6,4

6. Államháztartás egyenlege (ESA2010) (GDP%) -3,5 -4,0--5 -4,5 -3,5 -3,5 -4,7 -4,8 -5,4 -4,9 -3,9

7. Államadósság (GDP%) 73,8 76 64,5 70,3 71,2 70,8 77 75,1 76,1 73,5



A Költségvetési Tanács részére készült friss szakértői előrejelzések

29Forrás: OGR saját számítás, MNB, IMF, Kopint-Datorg, GKI, OECD * Az MNB esetében a sávos

előrejelzések közepét tüntettük fel.

GDP növekedésre vonatkozó előrejelzések összevetése (év/év, 

százalék)

Az alternatív pályák összehasonlítása: hazai makrováltozók

Forrás: OG Research



Tisztelt Hallgatóság! 
Azzal köszönöm meg a megtisztelő figyelmet, hogy emlékeztessem Önöket: 

- Az ilyen konfliktusok - miközben teljesen lekötik a figyelmet - elviszik a zöld átalaku-

lásra, a fenntarthatóságra, a fejlődésre, a jobb életre fordítható erőforrásokat, és a 

végén a gyerekeink, unokáink világa kerül végletes veszélybe!

- A 2010-2020 közötti fejlődés, teljesítmény, konzervatív gazdaságpolitika adta a járvány 

elleni védekezés és az újraindítás sikerét, megteremtve jó néhány társadalmi adósság 

orvoslásának lehetőségét! A középtávú gazdasági tervek végrehajtásának kulcseleme 

az energiahatékonyság! 

- A külső körülmények, a bizonytalanság felerősítik a gazdasági életben meglévő 

kockázatokat, amiknek porlasztása gazdaságpolitikai prioritás. A következő években az 

infláció mérséklése együtt kell járjon gazdasági teljesítményünk újra fenntartható 

növekedési pályára állításával! Továbbra is prioritás a fiskális és monetáris politika 

szoros együttműködése, ami csökkenti a bizonytalanságot, horgonyszerepet tölt be! 

- Bízzunk abban, hogy az új, elszomorító világhelyzetben, ha veszteségekkel és 

megpróbáltatásokkal is, de folytatni tudjuk mindazt, ami egy új, kedvező pályát nyitott 

meg az ország számára!

- Ehhez a pénzügyi stabilitás őrzésére, a gazdálkodó szervezetek munkájára és azok 

ösztönző támogatására, valamint nem utolsósorban (társadalmi) békére van szükség!    30


